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ABSTRACT

Following the structure of bipolar power in the second half of the 20th
century (United States versus the Soviet Union), in the 21st century, in
addition to the two traditional superpowers, another global geopolitical
and geoeconomic superpower emerged with the economic and military
outbreak of China. At the same time, the leadership of the United States
of America (for the time being) is unquestionable, but China can reach the
nominal GDP of the US within ten years and still many economic powers
depend on Russia's mineral wealth (natural gas, oil). Bilateral economic
and trade relations between the three global geopolitical powers have
evolved in a very heterogeneous manner over the last decade: linearly
declining in the US-Russian relationship, significantly increasing in the
US-China relationship, and then (possibly temporarily) due to the trade
war stagnant and declining, and the Russian-Chinese relationship has been
steadily increasing over the last decade. The economic and trade initiative
launched by Russia is a continuation of the integration efforts following
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the dissolution of the Soviet Union, and the Eurasian Economic Union has
been successful over the last five years, but it faces significant challenges in
the short term and its further development is questionable. Looking ahead,
new global risk factors have emerged, the most relevant and influential of
which is the global emergence and spread of the coronavirus epidemic.
The response of global actors to the health and economic epidemic shows
a heterogeneous picture in terms of both speed and depth. The question
is whether the global economic crisis, which is currently deepening, will
strengthen the role of nation-states or create new alliances in the world.
Exciting, turbulent years will follow on the global geopolitical scene, where
the status quo is expected to change, new centers of power may emerge,
old federal systems may disband, and new ones may be formed that can
fundamentally change the current tripolar world order.

Kulesszavak: geopolitika, geodkondmia, tripolaris vilagrend, kereske-
delmi haboru, Eurazsia Gazdasagi Unio, koronavirus

Keynotes: geopolitics, geoeconomics, tripolar world order, trade war,
Eurasian Economic Union, coronavirus

1. Bevezetés

A geopolitika és a geodkondmia két egymastol nehezen elvalaszthatéd
fogalom. Az 1990-es évektdl kezdve a politikai foldrajz atalakulé szemlé-
letéhez 1j megkozelitésii geopolitika is tarsul'. Mig korabban a geopolitika
a militarista teriileti terjeszkedés politikai megalapozasat szolgalta, addig a
nemzetkzi szakirodalomban egyre elterjedtebb az n. kritikai geopolitika,
amely a fegyveres teriileti terjeszkedés elméleti megalapozésa és magyara-
zata helyett egyre inkabb szocialis (kulturalis) és gazdasagi tartalommal bir.

A geopolitika mellett kialakult fiatal tudomanyteriilet, a geodkonomia a
transzformaciok, a gazdasagi folyamatok ¢és a térbeli viszonyok koélesonha-
ivel foglalkozoé diszciplina®. Jelentdsége kiilonosen a masodik vilaghabort
Ota ndtt meg, a gyarmati rendszer felbomlasa, a globalizécio, a vildgterme-
1és és -fogyasztas, valamint a vildgkereskedelem és a transznacionalis tar-
sasagok nemzetkdzi haldzatanak gyors terjedése nyomdn. A geodkonomia
a foldrajzi tényezdkkel 6sszefiiggd allamkozi konfliktusokkal, ezek kezelé-
sével, valamint a gazdasagi eszkdzrendszer szerepével, ezek alkalmazhato-
sdganak ¢és alkalmazasanak feltételeivel és lehetséges kovetkezményeivel

crer
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1. abra: A geopolitika és a geookonomia kapcsolata
Figure 1.: The relationship between geopolitics and geoeconomics
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Forras 1.: Nikolaj Odintsov (2016): Geo-economic Conflict
between Russia and the EU over the Gas Market Regime,
3.0. http://www.biee.org/wpcms/wp-content/uploads/
Odintsov-Geoeconomic-Conflict-between-Russia-and-the-EU.pdf

Kiemelendd, hogy a geodkonomiai megkdzelitések nem szoritottak ki a
geopolitikai elemzéseket. Sokkal inkabb azokkal parhuzamos vagy azokat
tovabbfejlesztd kutatdsokat, elemzéseket €s irdnyzatot képviselnek. Valo-
szinli, hogy a geookonomiai elemzés és tudomanyos diszciplina a jovében
nemcsak a foldrajzban, a regionalis tudomanyokban vagy a kdzgazdasag-
tudomanyban jatszik majd integrald szerepet, hanem a demografiaban, a
szocioldgidban és mas tarsadalomtudoméanyokban is.

Jelen publikdciomban révid bemutatom a globdlis geopolitikai €s ged-
konomiai hatalmakat, illetve a kozottiik 1év0 gazdasagi és kereskedelmi
kapcsolatokat és Oroszorszag torekvését a posztszovjet (valamint azsiai és
eurdpai) allamokkal torténd gazdasagi és kereskedelmi unid 1étrehozasara.
Mindemellett egy aktudlis globalis jelenség, a koronavirus jarvany tripola-
ris geopolitikai vildgrendre valo hatasat elemzem.
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2. A tripolaris vilagrend - a globalis geopolitikai és geookonomiai ha-
talmak: az Amerikai Egyesiilt Allamok, Oroszorszag és Kina

A 20. szazad masodik felének bipolaris hatalma struktirdjat (Amerikai
Egyesiilt Allamok versus Szovjetunid) kovetéen a 21.szazadban a két hagyo-
manyos nagyhatalom mellett egy ujabb globalis nagyhatalom is megjelent
Kina gazdasagi és katonai el6torésével. Vannak olyan nézetek, hogy Kina
jelenleg Oroszorszagot megeldzve mar a masodik legbefolyasosabb globalis
nagyhatalom, melyet rovid tdvon egyre inkabb csak tovabb fog erdsiteni.

Az Amerikai Egyesiilt Allamok vezeté szerepe ugyanakkor (egyeldre)
megkérddjelezhetetlen: az USA bruttd nemzeti 6sszterméke nominalis érté-
ken magasan a legmagasabb a vilagon, kutatasfejlesztésben €s hirszerzésben
vilagelsok, a dollar vildggazdasagi dominancidjat nem sikeriilt az eurénak
megtorni. Katonai kiadasokat vizsgalva az USA bar magahoz képest nem
kolt jelenleg jelentdsen tobbet, mint 1992-ben, ugyanakkor ez az Osszeg a
kinai és orosz katonai koltségvetés kdzel haromszorosa, illetve tizszerese.

2. abra: A K+F tevekenységre forditott 6sszeg megoszlasa a vilag
orszagai kozott (2019)
Figure 2.: Distribution of the amount spent on R&D activities among
the countries of the world (2019)
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Forras 2.: World Economic Forum (2019): Innovators wanted:
these countries spend the most on R&D. https://www.weforum.org/
agenda/2018/12/how-much-countries-spend-on-r-d
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Kina nomindlis brutt6 hazai sszterméket tekintve a 2. helyen &ll és a
jelenlegi gazdasagi eldrejelzések szerint megvan ra az esélye, hogy egy
évtizeden beliil megelézze az Amerikai Egyesiilt Allamokat, melyet export
teljesitményében 2019-ben mar megtett.

A jiian vilagpiaci szerepe folyamatosan felértékelddik, a vilag termelésé-
nek nagy hanyada van Kinaban, ugyanakkor az alacsony hozzaadott értékii
ipardgak mellett a magas hozzdadott értékli high-tech fejlesztésekben is
¢len jar, tobb tucat tizmillids metropolisszal rendelkezik, vilagkereskede-
lemben elfoglalt pozicidja megkérddjelezhetetlen. Katonai kiadasait Kina
az elmult 25 évben meghétszerezte és ebben az aspektusban is felzarkozott
a masodik helyre.

3. abra: A vilag top10 legnagyobb termelési volumenével (%)
rendelkezdo orszaga (2018)
Figure 3.: Country with the 10th largest production volumes (%) in
the world (2018)
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Forras 3.: Somag (2020): Top 10 Production Countries in the World.
https://www.somagnews.com/top-10-production-countries-world/

Oroszorszag két tényezdnek kdszonhetden szerezte meg globalis nagy-
Az oroszok szamara az alapvetd cél az, hogy megakadalyozzak az amerikai
palagaz behozatalat Eurdpaba (ezzel szemben az amerikaiak célja az, hogy
ne épliljenek orosz kdolaj és gazvezetékek Eurdpaban).
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4. abra: A top3 globalis éves koolaj és foldgaz kitermelési volumen
(2008-2018)
Figure 4.: Top3 global annual crude oil and natural gas production
volume (2008-2018)
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Forras 4.: US eia (2019): EIA adds new play production data to shale
gas and tight oil reports. https://www.eia.gov/todayinenergy/detail.
php?id=38372

5. abra: Az USA, Oroszorszag és Kina katonai kiadasai (1992-2017,

Mrd USD)
Figure 5.: US, Russian and Chinese military spending (1992-2017,
USD billion)
@us. @china @ Russia ek
800 0588?, of
700 'In!ﬂ
600 3.1%

500 A1992-2017

400 '16..8% +62.6%
. USA e Russia
200 1.9%
100
B i

‘92 ‘93 '94 95 '96 '97 '98 "99 ‘00 ‘01 ‘02 ‘03 '04 ‘05 ‘06 ‘07 ‘08 ‘09 10 11 12 13 14 15 "16 17

Forras 5.: Katharina Buchholz (2019): China’s increased military
spending that Trump cancelled INF treaty for. https://www.statista.com/
chart/16878/military-expenditure-by-the-us-china-and-russia
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Oroszorszadg masik erejét a katonai felszereltsége hatdrozza meg, célja,
25 évben 60%-ot meghaladd mértékben novelte katonai kdltségvetését és a
vilag masodik legerdsebb katonai erejével rendelkezik (figyelembe véve a
természeti, emberi €és pénziigyi eréforrasokat, valamint a fegyverek mind-
ségét ¢és diverzifikaltsagat). Mindezek mellett figyelemre méltd, hogy az
USA mellett Oroszorszag kolti a masodik legtobbet GDP aranyosan tirku-
tatasra a vilagon.

Mindharom nagyhatalmat erés vezetd vezeti, Donald Trump jelenleg
(még) elsd ciklusat tolti, melyet a ,,We make America great again” kam-
pany igérettel alapozott meg. Vladimir Putin 2000 6ta vezeti Oroszorszagot,
Hszi Csin-ping pedig 2012 o6ta Kinat és varhatéan még jo ideig hatalmon
fog maradni.

3. Az Amerikai Egyesiilt Allamok, Kina és Oroszorszag kozotti
bilateralis gazdasagi és kereskedelmi kapcsolatok alakulasa az elmult
évtizedben

A harom globalis geopolitikai hatalom egymas kozotti, bilateralis keres-
kedelmi kapcsolatai az elmult évtizedben nagyon heterogén modon alakul-
tak. Az USA és Oroszorszag kereskedelmi volumene 2010 és 2013 kozott
fokozatosan, évrdl évre jelentés mértékben emelkedett (mind az export,
mind az import az USA szemszogébdl), ugyanakkor 2019-re lecsokkent
a 2010-es szintre (az export import egyenlege folyamatosan negativ volt,
ugyanakkor mindkét volumen 6 év alatt a felére csokkent)?.

Oroszorszag ¢és Kina tekintetében a kereskedelmi volumen jelentds emel-
kedett 2010 6ta, és mind export, mind import oldalon a legjelentdsebb keres-
kedelmi partnerévé valt. E16bbi tekintetében az USA-val szembeni mennyi-
ség 450%-a, utdbbi esetében 250%-at jelenti (!), az egyenleg kis mértékben
negativ Oroszorszagra nézve a jelentds szénhidrogén export ellenére is.

Az USA ¢és Kina kozotti kereskedelmi volumen 2000 és 2010 kozott
négyszeresésére novekedett, mely 2018-ig tovabbi 50%-kal novekedett?.
Azonban amig az export 33%-kal nétt, addig az import t6bb, mint 50%-kal
(az export volumen kozel 6tszordsére), igy a kereskedelmi egyenleg -273
millidrd dollarrdl -420 milliard dollarra emelkedett, melyre az 2017-ben
megvalasztott amerikai elndk, Donald Trump valasza Kina elleni kereske-
delmi héabora inditdsa volt 2018 januarban, mely sordn jelentds vamokat
vetett ki a kinai arucikkekre. 2018 janudrja 6ta USA 550 milliard dollar
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értékben vetett ki vamot kinai arucikkekre, erre véalaszul Kina eddig 185
milliard dollarnyi illetéket kovetelt kizarolag amerikai termékekre.

6. abra: A kereskedelmi egyenleg alakulasa az USA és Kina kozott
(2014-2019)
Figure 6.: Development of the trade balance between the USA and
China (2014-2019)
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Forras 6.: Statista (2019): The U.S.-China Trade Deficit is Growing.
https://www.statista.com/chart/15419/the-us-trade-balance-with-china/

Azonban 2019. december 13-an megjelent az elsd pozitiv jel, mely arra
utalt, hogy lassan k6z0s nevezdre juthat a két orszag, melyek vezetdi aldirtak
az Els6 Részmegallapodast (Phase One Deal), két nappal az jabb tarifacso-
mag bevezetése elott. A megallapodas szerint az USA lecsokkenti a 2019.
szeptember 1-jén ¢€letbe 1épett tarifakat kinai termékekre vonatkozdan 15
szazalékrol 7,5 szdzalékra, mely szamszeriisitve 120 milliard dollart jelent.
Kina pedig az elkdvetkezendd 2 évben 200 milliard dolléar értékben noveli
megrendelését amerikai szolgaltatasokra és termékekre vonatkozoan, vala-
mint évente 40-50 milliard USA dollar értékben vesz mezdgazdasagi ter-
mékeket 2021-ig bezardan. Kina még egy fontos 1épést tett: az intellektua-
lis tulajdonjog illegélis elkobzasanak megakadalyozésa érdekében hozott
intézkedéseket. A kereskedelmi haboru kétségkiviil nagyon fontos szerepet
jatszik az orszagok ¢és a vilag gazdasaganak alakulasaban. Emellett szignifi-
kans hatassal van a devizaarfolyamok — USA dollar és kinai Jiian értékének
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valtozasara is. Az amerikai dollar mai napig az elsé szamu globalis valutatar-
talék szerepét tolti be az alternativ fizetdeszkdzok kozott’. Az elmult évek-
ben az amerikai gazdasag er6sodott, a vilaggazdasagi helyzet mindekdzben
a kereskedelmi hébortnak, valamint az eurdpai helyzetnek koszonhetden
néha bizonytalan iddket €It meg, igy a koriilmények kedvezdek voltak a
dollar er6sddésének: kozel 5 szazalékos dollar index emelkedés kovetkezett
be 2018 januarja 6ta, valamint 12%-o0s erésodés a jiiannal szemben. A tul
erds dollar nem tesz jot az amerikai gazdasagnak a jelentds export volumen-
nek koszonhetden.

A gyengiil6 jlian esetében a hatds Osszetettebb. Az orszagot folyamatosan
elhagyo toke egyrészt negativ perspektivat jelent a jovébeni GDP noveke-
désre, valamint a befektetdi bizalomra, ezért a kinai kormany ¢és jegybank
legfobb célja jelenleg a kiaramlo toke mértékének mieldbbi jelentds csok-
kentése volt. A jegybank ennek érdekében a jlian egymas utani nagyfoka
leértékeléséhez nyult, igy valamennyire meg tudtak fékezni a kiaramlo toke
mennyiségét.

7. abra: Az USA és Kina kozotti biintetovamok mértékének alakulasa
(2018-2019)
Figure 7.: Changes in the level of average tariffs on goods between the
USA and China (2018-2019)
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Forras 7.: International Trade Centre (2019): International trade statistics
2001-2020. http://www.intracen.org/itc/market-info-tools/trade-statistics/
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A jiian leértékelése ¢és a dollar erésddése a vilag fejlddd orszagainak
valutdira is nagy nyomadst helyezett. Egy globalis devizahaboru rémképe
feslett f0l negativan befolyéasolva a vildggazdasag alakuldsat, mely sem az
USA, sem Kina érdekét nem szolgéalnal. Ennek megfeleléen az emlitett Elsd
Részmegallapodas kiemelten a devizak, azon belill is a jlian szabdlyozasa-
16l szol, mely alapjan Kinanak a jovOben tartozkodnia kell a jiian hirtelen,
nagyfoku leértékelésétdl. A megallapodés aldirdsa mar rovid tdvon meg-
nyugvast hozott mind a kinai mind az amerikai pénziigyi piacokon, mely
pozitiv trend remélhetdleg a 2020-ban is folytatodik tovabbi megallapoda-
sok megkdtésével.

4. Oroszorszag gazdasagi integracios torekvése - az Eurazsiai
Gazdasagi Unio

Az el6z6 fejezetben bemutatott harom nagyhatalom egymas kozotti, bila-
teralis kereskedelmi és gazdasagi kapcsolatan tal — mely az amerikai-orosz
relacidban linearisan csokkend, az amerikai-kinai relacidoban jelentdsen
novekvd, majd megtorpanod és csokkend, az orosz-kinai relacioban pedig
folyamatosan ndvekvd trendet mutat az elmult évtizedben roviden elemzek
egy Oroszorszag altal ¢letre hivott gazdasagi és kereskedelmi kezdeménye-
z¢st, az Eurazsiai Gazdasagi Uniot (EGU).

A Szovjetunié felbomlésa Ota szdmos egyiittmiikodési és integracios
kisérletben vettek részt az egykori tagkdztarsasagok, tobb-kevesebb sikerrel.
Akitlizott célok tekintetében a legsikeresebbnek viszont a harom balti allam
(Esztorszag, Lettorszag, Litvania) eurdpai unios integracidja tekinthetd, a
tobbi kezdeményezés — egyetlen kivétellel — teljesen elhalt. Az integracios
torekvések leglijabb kezdeményezése az Eurdzsiai Gazdasagi Unid meg-
alapitasa volt. A 2000-2014 kozott 1étezd Eurdzsiai Gazdasagi K6zosség az
EGU kozvetlen elddjének mondhato, és a tagorszagok gazdasagi integraci-
ojat tlizte célul. A vamuni6 2010. januar 1-jei hatallyal kezdte meg a miiko-
dését, az Eurdzsiai Gazdasagi Térség pedig 2012. januar elseje 6ta biztositja
egységes piacként — az Eurdpai Unié mintdjara — a négy alapszabadsagot
(az aruk, a téke, a munkaerd ¢€s a szolgaltatasok szabad dramlasat). A harom
szerz6dés 2015 elsé napjaval nemzetkodzi jogi személyiséget is kapott és
1étrejott az Eurazsiai Gazdasagi Unio, amely az eurdzsiai gazdasagi uniorol
sz6l6 szerzOdés alapjan alakult meg, melyet Oroszorszag, Kazahsztan és
Fehéroroszorszag elndkei 2014. majus 29-¢én irtak ald Asztanaban. Az EGU
tagallamai az Orosz Foderacio, az Ormény Koztarsasag, a Belarusz Koztar-
sasag, a Kazah Koztarsasag és a Kirgiz Koztarsasdg. Az uniot azért hoztak
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1étre, hogy atfogd modon fokozza a nemzeti gazdasagok versenyképességét
¢és egylittmiikddését, valamint elémozditsa a stabil fejlodést a tagallamok
nemzetének életszinvonaldnak emelése érdekében.

Az EGU-n beliil kdzel 185 milli6 ember €l (a vilag lakossadganak 2,4%-a),
a gazdasagilag aktiv lakossaga kozel 5%-a munkanélkiili, mely megegye-
zik a globalis atlaggal, ugyanakkor meghaladja az USA és Kina mértékeét.
Az EGU brutté hazai 6ssztermék 2018-ban meghaladta a vilag GDP-jé-
nek 3,2%-at és kozel ekkora részt tett ki a kiilkereskedelmi forgalma (az
USA-val és Kinaval 0sszevehetd nagysagrendii). Olaj kitermelését tekintve
a vilag 14,5%-at adja, gaz kitermelése pedig meghaladja a globalis piac
20%-at. Emellett 4svanyi miitragya termelésben masodik a vildgon (26%),
ontott vas termelés tekintetében pedig 3. (4,4%), mezdgazdasaga is meg-
hatarozoé (5,5%)°.

8. abra: Az Eurazsiai Gazdasagi Unio tagorszagai, illetve a vele mar
szabadkereskedelmi szerzodést alairt orszagok
Figure 8.: Member countries of the Eurasian Economic Union and
countries that have already signed a free trade agreement with it
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Forras 8.: Chris Devonshire-Ellis (2019): China and Russia move in on
EU as Brussels prevaricates. https://www.silkroadbriefing.com/news/
2019/08/22/russias-eurasian-economic-union-free-trade-area-gets-first-
foothold-europe
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Az EGU egyrészt tovabb szeretné bdviteni tagorszagait, ennek érdekében
eloszor Vietnammal, ezt kovetden Kinaval és Szerbiaval is szabadkereske-
delmi megallapodas kertilt alairasra. Bar a Kinaval alairt szabadkereske-
delmi megallapodas specifikdlasa még folyamatban van, azonban jelentds
elérelépés, hogy az EGU kiterjed egyrészt a masik globalis nagyhatalomra,
Kinara és egy jelentés gazdasagi potenciallal rendelkezd dél-kelet-dzsiai
orszagra, masrészt — a hagyomanyosan jo szerb-orosz viszonynak kdszon-
hetden — egy eurdpai, az Eurdpai Unidval targyaldsokat is folytato taggal,
Szerbiaval is boviilt a szovetség. Ez a két tényez6 egyrészt veszElyt jelent az
USA (orosz-kinai tengely), masrészt az Eurdpai Unio (tovabbi EU-n kiviili
eurdpai orszagok csatlakozasanak veszélye) szamara.

Az Unio6 expanziv fejlddése mellett a mar meglévo tagallamok kozotti
gazdasagi integracidé mélyitése is kiemelt célként jelenik meg. A kovetkezd
célkitiizése a tagorszagoknak, hogy egy kozos valutat vezessenek be az
union beliil, mely egy valds pénziigyi unio alapjat jelentheti.

Az emlitett pozitiv, eléremutatd folyamatokon tul az EGU jelentds belsd
¢s kiils6 kihivasokkal néz szembe. Egyrészt az integracié mélységével kap-
csolatban felmeril a kérdés, hogy elképzelhet6-e, hogy autoriter vagy fél-
demokratikus rendszerek vezetdi képesek lennének a hatalmukat egy raj-
tuk kiviil allo, nemzetek feletti intézményrendszerre atruhazni. Mésrészt
az EGU egyik f6 célkitlizése Ukrajna felvétele volt, amelynek realitasa a
krimi és az ukran belpolitikai eseményeket figyelembe véve rovid tdvon
nem valoszini. Mindezek alapjan a gazdasagi alapu integracido mélyitése
kétséges, azonban az EGU {6 ereje Oroszorszag kiemelt prioritasként kezeli
az uni6 jovojét és annak sikerét’.

5. A koronavirus jarvany globalis gazdasagi és geopolitikai hatasai,
kiemelten a tripolaris vilagrendre vonatkozoan

Publikaciom sordn eddig a geopolitikai, geodkonomiai erétér harom
legjelentdsebb szerepldjének (USA, Oroszorszag és Kina) egymas kozotti
gazdasagi ¢és kereskedelmi kapcsolatait elemeztem, valamint bemutattam
egy Oroszorszag altal 1étrehozott gazdasagi integracids kezdeményezést, az
Eurézsiai Gazdasagi Uniot.

2020 februarig Ugy tlint, hogy habar a geopolitikai és gazdasagi erd-
tér folyamatosan valtozik a nagyhatalmak kozott, szamos 1) geopolitikai
aspektus jelenik meg évrdl évre, mely az addigi status quo-t jelentésen meg-
valtoztatja, de olyan horderejii és mértékii valtozassal, mely az egész eddigi
— tripolaris — vilagrendet felforgatja nem kell szamolni. A legfébb globalis
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kockézatokat a klimavaltozas (pontosabban a sikertelen alkalmazkodas a
klimavaltozashoz), a szélsdséges iddjaras, az ivoviz hianya, a biodiverzi-
tas csokkenése, a természeti katasztrofak, illetve a tdmegpusztito fegyverek
okozta veszélyek jelentették. Minden mértékad6 gazdasagi elemzés 2-3%-
os globalis gazdasagi ndvekedéssel szamolt 2020-ra vonatkozoan, melyhez
Kina jelentésebb mértékben, az USA és Oroszorszag kevésbé tudott volna
hozzajarulni. Mindezeket a kockazatokat, illetve varakozéasokat feliilirta az
Uj tipusu koronavirus jarvany globalis megjelenése majd elterjedése.

9. abra: A korona virus altal leginkabb fertozott orszagok listaja
(2020. aprilis 17.)
Figure 9.: List of countries most infected with COVID-19 virus

(17 April 2020)
Location Confirmed Cases gz;lpm Recovered Deaths
& Worldwide 2,293,644 294.97 583,783 157,400
I Bl United States 722.372 2.191.95 se.saa 37727 I
B Spain 192.3177 408313 74,662 20971
10 italy 175.927 2.920.27 44,927 23.227
. Germany 122,614 171516 77147 4,405
2 United Kingdom na 217 1.719.22 — 15,464
§§ France 111.821 1.667.08 35.983 19.323
I B China 82,719 59 77.029 4,632 I
Turkey 82329 90.07 10.453 1.8%0
= lran 80.8468 P70.44 55.987 5.0
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mm Russia 36793 250.73 3.057 33 |
Erazil 34221 161,93 14,026 2171

Forrds 9.: JHU (2020): COVID-19 Map - Johns Hopkins Coronavirus
Resource Center. https://coronavirus.jhu.edu/map.html

Az 1j tipust korona virus (COVID-19) kezdetben Kinaban, Vuhan tarto-
manyban jelent 2019 negyedik negyedévében, a feltételezések szerint innen
terjedt tovabb 2020 elsé negyedévében Europaba (beleértve Oroszorsza-
got), majd az Amerikai Egyesiilt Allamokba, illetve a vildg gyakorlatilag
Osszes orszagaba. Jelenleg (a legfrissebb, 2020. aprilis 17-i adatok szerint)
avilagon 2,2 milli6 f6 igazolt fert6zottet, 571 ezer f6 gyogyultat és 154 ezer
6 elhunytat regisztraltak. A globalis jarvany fertdzottek kozel egyharmada
az Egyesiilt Allamokhoz kotédik és bar a jarvany vélhetden Kindban indult
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ki, mar szamos eurodpai orszag (Olaszorszag, Spanyolorszag, Németorszag,
Egyesiilt Kiradlysag, Franciaorszag) meghaladja a kinai fert6zottek szamat.
Oroszorszag lakossag aranyahoz képest kisebb mértékben érintett.

A korona virus egészségiigyi karai mellett érdemes a globalis gazdasagra,
illetve a geopolitikai hatalmi viszonyokra vald hatasat is mélyebben ele-
mezni. A 2008/2009. évi globalis gazdasagi és pénziigyi vilagvalsaghoz
képest jelentds mértékben eltér a jelenlegi gazdasagi sokk. A korona virus
gazdasagi hatdsai szdmos csatornan keresztiil gytiriztek, gylriiznek be.
Egyrészt tapasztalhatd kinalati oldalon egy védekezési sokkhatas (gyar —
¢s lizletbezarasok, termeléscsokkenés), mely a gyartdsi volumenek csokke-
nés¢hez ¢és az arak emelkedéséhez vezetnek. Keresleti oldalon dvatossagi
sokk a jellemz6, amely a turisztikai, rendezvényszervezdi, gasztronémiai,
légikozlekedési iparagak gyakorlatilag teljes &tmeneti megsziinését okozza.
Masodkords hatasként megjelenik a vallalatok romlo teljesitménye, az
tizleti bizalom romlasa, illetve a munkaerd piaci negativ trendek megje-
lenése. Koszonhetden annak, hogy a globélis gazdasagot és bankrendszert
— kiilonds tekintettel az USA-ra, Kindra és Oroszorszagra — jelentdsen
jobb allapotban érte a jelenlegi valsag, mint 2008/2009-ben ezért a kinalati
¢s keresleti sokkokra a kormanyok és a jegybankok, sokkal gyorsabb és
nagyobb volumenti fiskalis és monetaris valaszokat tudnak adni, mint bd
egy évtizeddel ezel6tt. Ugyanakkor kiemelendd, hogy a valsag mélysége és
a valsagra adott valaszlépések heterogén képet mutatnak az USA, Kina és
Oroszorszag vonatkozasaban.

Kinaban {itotte fel a fejét eldszor a jarvany, ennek megfelelden ott indult
el elészor mind az egészségiigyi, mind a gazdasagi védekezés, majd az
utobbi hetekben a gazdasagi ujrainditdsa. Mind a kinai kozponti kormany-
zat, mind a kinai jegybank gyors és hatékonyan reagalt a valsaghelyzetre.
A kinai jegybank rekordalacsony szintre csokkentette iranyadd kamatat a
koronavirus-jarvany gazdasagi csapdsainak mérséklését célzo erdfeszité-
sek jegyében. A kozponti bank 20 bazisponttal, az eddigi 3,15 szazalékrol
2,95 szazalékra vitte le a pénzintézeteket finanszirozo egyéves futamideji,
kozéptavu likviditasi hiteleinek kamatat, 6sszhangban az elemz6i varakoza-
sokkal. Ez a legalacsonyabb kamatszint az6ta, hogy a jegybank 2014 szep-
temberében bevezette ezt a likviditasi eszkozt®.

Emellett tovabbi 100 milliard jiiant ajanlanak fel hitelezésre a program
keretein beliil. A két 1épés egylittesen 43 millidrd dollar értékili tokét sza-
badit fel a pénziigyi rendszerben’. Az eredmények nem maradtak el, hiszen
Kinaban tobb éves rekordot dontdtt 2020 marciusban a banki hitelezési
tevékenység, ami arra utal, hogy a kormany ¢és a jegybank gazdasagélénkitd
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1épései miikddnek. Az év harmadik honapjaban dsszesen 732 milliard dol-
larnak megfeleld Osszeggel boviilt a finanszirozés, ami tobb mint masfél-
szerese a havi atlagnak, és 2017 6ta a legnagyobb havi ndvekedés. Az elére
jelzett 1800 milliard jiian helyett a pénziigyi intézmények 2850 milliard jiian
Uj hitelt kinaltak fel, amire 1992 6ta nem volt példa. Kézel 1000 milliard
juan vallalati, és 636 milliard allamkotvényt bocsatottak ki az orszagban,
ami jelentds ndvekedés a februari adatokhoz képest. Az adatok az elemz6-
ket is meglepték, akik arra szamitanak, hogy a kinai jegybank folytatja a
lazabb monetaris politikat, még az allamadossag ndovekedés karara is'’.

Az Amerikai Egyesiilt Allamokban a jarvany megjelenése Kinat és Euro-
pat kovette, ugyanakkor jelenleg a vilagon itt a legsulyosabb a helyzet
egészségiigyi szempontbol. Az elsd idében az amerikai vezetés nem vette
igazan komolyan a koronavirus jarvanyt, utdna viszont gyorsan és hataro-
zottan Iépett. A FED kamatot csokkentett és Gjrainditotta az eszkozvasarlasi
programjat. Az Amerikai Kongresszus tobb mint kétezer millidrd dollaros
¢lénkité programot szavazott meg és tovabbi koltségvetési 0sztonzd prog-
ramrol targyalnak. Ebben tobbféle tamogatés szerepel, igy példaul kdzvet-
len juttatds az embereknek, illetve egy nagy beruhazési program elinditasa-
1ol is sz6 van benne. Ez ugyan nagy addssagndvekedést jelent az amerikai
allam szamadra, ez azonban kevéssé korlatozza az orszag fiskalis mozgas-
terét, hiszen a dollar dominanciaja a globalis pénziigyi rendszerben azt
eredményezi, hogy az Egyesiilt Allamok adéssagat, amit nem fedez a sajat
belsé megtakaritasa azt a vilag tobbi orszagai finanszirozzak''. Az allamok
feltehetden fokozatosan lazitanak a szigoritasokon és az amerikai gazdasag
motorja ezaltal fokozatosan fog 1épésrdl 1épésre beindulni, a pontos liteme-
z¢st azonban még jelentds bizonytalansag dvezi.

Oroszorszagot a jarvany koriilbeliil egyidében érte el, mint Eurdpa tobbi
seket, mint szdmos eurdpai unids orszag, igy a fert6zottségi mutatdk lakos-
sdg aranyosan a nyugat-eurdpai nagy gazdasagok csupan 5-10%-at teszik
ki. Az orosz jegybank mar a jarvany elinduldsa eldtt monetaris lazitasba
kezdett, a laza monetaris kondiciokat a jarvany alatt is fenntartja. Fiskalis
1épésekre is keriilt sor — kiilon tdmogatasok biztositasa a koronavirus altal
érintett szektorokban dolgozdknak ¢€s a betegnek, az addterhek kdnnyitése
a kis- ¢és kozépvallalkozasoknal, a hiteltorlesztések felfiiggesztése a nem
fizetd adosokndl — a kormdny altal. Mindezeket az intézkedéseket a ter-
vek alapjan abbdl finanszirozzak, hogy a kiilfoldi cégek altal az orszagbol
kivitt profit, valamint a részvényekbdl szarmazo bevételek adoterhét nove-
lik'2. Az orosz gazdasag szempontjabol kulcskérdés a kdolaj arfolyama és
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az ennek exportjabol befolyo allami bevétel mértéke. A Brent kdolaj ara a
2020 eleji 70 dollaros szintrdl 25 dollar kdzelébe csokkent, amely jelentds
kockézat jelentett, jelent az orosz gazdasag szamara.

10. abra: A Brent kéolaj aranak alakulasa (2020)
Figure 10.: Price development of Brent crude oil (2020)
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Forras 10.: BBC (2020): Coronavirus: Oil prices surge on hopes of a price
war truce. https://www.bbc.com/news/business-52115442

Hosszan tart6 targyaldsok utan 2020. aprilis 15-én irtak ala megallapodast
az OPEC+ tagorszagai (az Amerika Egyesiilt Allamok, Norvégia, Kanada
¢s Brazilia tdmogatasaval), mely szerint a kitermelést a vilagkereslet tiz
szazalékat megkdzelitd, vagyis napi 9,7 millié hordoval csokkentik majus-
ban €s juniusban, azt kdvetden a csokkentés mértékét 2022 aprilisaig foko-
zatosan leépitik. Az orosz kormany tajékoztatasa alapjan az olajkitermelés
csOkkentésérdl megkotott OPEC+ megallapodas paraméterei az orosz gaz-
dasagra és koltségvetésre gyakorolt hatasuk tekintetében teljes mértékben
megfelelnek Oroszorszag érdekeinek'.

A tripolaris hatalmak egyedi szintli értékelését kovetoen fontos attekin-
teni, hogy geopolitikai és szovetségi rendszerek szempontjabol milyen
hatasa lehet a koronavirus jarvanynak, illetve az ezt kovetd iddszakban
milyen valtozasok varhatdak globalis szinten. A tavol-keleti fejlett és fej-
16d6 orszagokkal ellentétben, ahol még nem indult el Gjra a gazdasag, Kina-
ban mar az ugynevezett feldolgozoéipari BMI index ujra 50 pont f61¢ emel-
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kedett aprilis elejére'4, melyre egyre valosziniibbé teszi a V-alaku kilabalas
esélyét, valamint, hogy Kina szerepe az 4zsiai régioban tovabb fog erdsodni.
bajban 1év0 orszagoknak. Emeli az orszag presztizsét, hogy a jarvany elleni
védekezéshez sziikséges eszkozoket — maszkokat, védéruhdkat — valamint
1¢legeztetd gépeket szallit a jarvany sujtotta orszagokba. A kinai hivatalos
szervek rendszeresen igyekeznek koordindlni a jarvany altal stjtott orsza-
gokat a védekezésben ¢s aktivan hasznaljak a k6zosségi médiat arra, hogy
sikereiket kommunikaljak. Ez az els6¢ alkalom, hogy Kina egy globalis kri-
zisben — az Egyesiilt Allamokat maga mogé utasitva -, vezetd szereploként
1¢ép fel. ,,Maszk diplomaciat” hasznal fel arra, hogy bizalmat épitsen a vilag-
ban, azt iizeni a vilagnak, hogy az Egyesiilt Allamokkal ellentétben 6 felelés
¢s megbizhat6 partner. Ezt a megnovekedett tekintélyt Kina valosziniileg ki
fogja hasznalni egyébként is 1étez6 nagyhatalmi ambicidinak erdsitésére'.

Annak ellenére, hogy a kinai gazdasag 2020 els6 negyedévében 6,8%-kal
visszaesett, melyre 1976 (a kulturalis forradalom vége) 6ta nem volt példa,
a jelenlegi globalis GDP elérejelzéseket tekintve Kina lesz az egyetlen glo-
balis nagyhatalom, ahol idén nem varhato jelentds recesszid, ennek meg-
felelden a vilaggazdasag is hosszll id6 utan csokkenésbe fordul at.

11. abra: A koronavirus varhatoé hatasa a 2020. évi globalis GDP-re
Figure 11.: The expected impact of the coronavirus on global GDP in

2020
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Forras 11.: Roland Berger (2020): Latest update of our corona economic
impact series. https://www.rolandberger.com/en/Point-of-View/
Coronavirus-Current-status-and-economic-impact-forecast.html
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A 11.4bran jol latszik, hogy egy-egy honap addicionalis koronavirus jar-
vany miatti gazdasagi korlatozas (sok nemzetgazdasagi agazatban gazda-
sagi leallas) jelentsen rontja a globalis GDP eldrejelzéseket. Figyelembe
véve, hogy egy honapja minden vilaghatalom gazdasaga all, egyre nagyobb
az esélye a 3 honapos (12 hetes) gazdasagi leallas forgatokdnyvének, mely
kozel 2%-os globalis recessziot vetit eldre, melyet az Europai Unid, az
Amerikai Egyesiilt Allamok, valamint az dbrdn nem szereplé Oroszorszag
visszaesésének mértéke jelentésen (~-5%) meghalad, ugyanakkor a bizony-
talansagi tényez0 jelentds, az eldrejelzések naprol napra valtoznak.

Kina szdmara tovabbi lehetdséget, Oroszorszag, de még inkabb az Ame-
rikai Egyesiilt Allamok (valamint az Eurépai Uni6) szdmara tovabbi jelen-
tds veszélyt jelent a kinai kivasarlasok megjelenése a sajat piacaikon. Sziik-
séges lehet, hogy az egyes nemzetallamoknak be kell magukat véasarolni az
orszagaik magan nagyvallalataiba megvédendd azokat a kinai kivasarlasok-
tol. A részvények arfolyama vildgszerte meredeken csokkennek, igy nove-
kedett a t6zsdei vallalatok sebezhetdsége az esetleges kiilfoldi (sok esetben
kinai) kivésarlassal szemben. Erre jelenthet megoldast, hogy ha az allam
atmeneti id0szakra sz6ldan lizletrészt szerez egy magancégben, azaz piaci
szereploként viselkedik.

Amig az amerikai-kinai kereskedelmi habora esetén a ,.kdzeledés politi-
kéajat” a koronavirus jarvany lefékezheti, az orosz-kinai kapcsolatok tovabbi
erds0dése prognosztizalhaté a kinai gazdasag Ujrainditasahoz sziikséges
nyersanyag fliggdséget figyelembe véve, mely az Eurazsiai Gazdasagi Unio
tovabbi bovitésének is 1j lendiiletet adhat.

A globalis pandémias helyzet felszinre hozta az orszdgok egymas kozotti
szolidaritdsdnak szlikségességét, illetve, hogy a gazdasagi globalizacio
kovetkeztében (ellatasi lancok) jelentds fliggdségek alakultak ki, melyek
akdr meg is bénithatjak egy-egy orszag vagy régié gazdasagat. Kérdés,
hogy a gazdasagi valsag a nemzetallamok szerepét fogja-e felerdsiteni vagy
Uj szovetségek jonnek létre a vildgban — az egymasra utaltsag az utdbbit
erdsiti. Izgalmas, fordulatokkal teli évek kovetkeznek a globalis geopoliti-
kai szintéren, ahol a status quo megvaltozasa varhato, 0 hatalmi kzpontok
jOhetnek 1étre, régi szovetségi rendszerek sziinhetnek meg illetve jak ala-
kulhatnak ki, melyek a jelenlegi tripolaris vilagrendet alapjaiban valtoztat-
hatjak meg.
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