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ABSTRACT

The First World War and the dismemberment of the Austro-Hungarian Em-
pire in the Autumn of 1918 had serious economic and political consequences
on the Central, Eastern European countries. At the end of 1918, all countries in
the region were on economic collapse. Besides the acute lack of food and fuel
supply, physical devastation and loss of human resources, the depreciation of
national currencies and finally, the current account difficulties further exacer-
bated the situation of the countries of East Central Europe.

The borders of Central and Eastern Europe was reshuffled by the victorious
Entente Powers at the Peace conference of Paris in 1919, based on the principle
of self-determination, which was elaborated by the American President, Wood-
row Wilson. As far as the new frontiers were concerned, they did not fulfil the
requirements of nation states. The main consequence was that the new borders
were meant as a source of tension in the Inter-war period.

The objective of my paper is to evaluate the economic consequences of the
dismemberment of Austro-Hungarian Monarchy. In this context, the territorial
changes, which happened in the region after 1918 had profound impacts on the
further development of the region. Because of length constraints, I will not
highlight the domestic politics of the Central and Eastern European countries
and the question of the nationalities.

Kulesszavak: gazdasagtortént, Osztrak—Magyar Monarchia felbomlasa, te-
riileti valtozasok, haboris karok, inflacid, gazdasagi nehézségek

Keynotes: economic history, dismemberment of the Austro—Hungarian
Monarchy, territorial changes, war damages, inflation, economic difficulties
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1. Bevezetés

Az elso vilaghaboru és 1918 6szén, az Osztrak—Magyar Monarchia fel-
bomlésa stlyos gazdasagi és politikai kdvetkezményekkel jart Kozeép- és
Kelet-Europa allamaira nézve. Valamennyi kozép- és kelet-europai orszag
nemzetgazdasaga 1918 végére az dsszeomlds szélére keriilt. A fitdanyag-
és az altalanos élelmiszerhiany mellett a fizikai értelemben vett pusztitas, a
human er6forras allomanyéaban bekovetkezett veszteségek, a pénziigyi ka-
osz ¢s a nemzeti valutdk elértéktelenedése, valamint a fizetési mérleg ne-
hézségek tovabb stlyosbitottak a térség orszégainak helyzetét.!

A vilaghdbora gydztes nagyhatalmai az 1919-es périzsi békekonfe-
rencian — Wilson amerikai elnok altal hangoztatott népek onrendelkezé-
sének joga alapjan — ujrarajzoltak Kozép- és Kelet-Eurdpa térképét.?
Ugyanakkor a gydztes hatalmak altal megallapitott hatarok egyaltalan
nem feleltek meg a nemzetallami kovetelményeknek, igy alland¢ fesziilt-
ségforrassa valtak a két vilaghaboru kozotti idészakban.

Tanulméanyom célja az Osztrak—Magyar Monarchia felbomlasanak és a
Parizs kornyéki békeszerzodések teriiletvaltozasai soran bekdvetkezett gaz-
dasagi kovetkezmények bemutatasa Kozép- és Kelet-Eurdpa allamai
ban. Ugyanakkor terjedelmi korlatok miatt nem kivanok foglalkozni a tér-
ség egyes orszagainak belpolitikai helyzetével €s a ,,nemzetiségi kérdés™ té-
makorével.

2. A dualista Monarchia felbomlasanak gazdasagi kovetkezményei

1918 végére az egykori nagy gazdasagi térség, az Osztrdk—Magyar
Monarchia felbomlésaval heterogén dsszetételii ,,tobbnemzetiségi” alla-
mok jottek létre. Mindez a folyamat teriiletvaltozasokkal és messzemend
politikai, gazdasagi kovetkezményekkel jart egytitt.

A korabbi 51 milli6 lakossal rendelkezd, kozép-eurdpai regionalis hatalom
helyén megalakult Ausztria (1918. november 12.), Csehszlovakia (1918. nov-
ember 14.), a Szerb—Horvat-Szlovén Kiralysag (1918. december 1.) és a ko-
rabbi teriiletének egyharmadara zsugorodé Magyar Kiralysag.® Az 1918. dec-
ember elején megalakult Szerb-Horvat-Szlovén Kirdlysaghoz csatlakoztak az
elemeire széthullé Habsburg Birodalom kiilénb6z6 teriiletei: a ciszlajtan tar-
tomanyok koziil Szlovénia és Dalmacia, tovabba a masik birodalomfélhez tar-
tozott Horvatorszag és a Vajdasagnak nevezett dél-magyarorszagi teriiletek,
Bécska ¢€s Béanat nyugati fele. Az 0j délszlav allam egyuttal bekebelezte az
Osztrdk—Magyar Monarchia altal 1908-ban annektalt Bosznia-Hercegovinat.*

Romania az egykori Magyar Kirdlysagtol magahoz csatolta Erdélyt és
az un. partiumi hatarteriileteket, a korabbi osztrak tartomanyokbol Bukovi-
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nat, valamint az Orosz Birodalombodl Besszarabia egy részét is. A Roméan
Kiralysag a tertileti elcsatolasokkal haromszorosara novelte teriiletét (304
ezer km?) és jelentdsen boviilt a lakossaga (17,6 milli6 £6).°

Jelent6s teriiletekkel gyarapodott az ujonnan megalakult lengyel allam
is, mivel megszerezte a korabban a Monarchidhoz tartoz6 Bukovinat és Ga-
liciat, tovabba az egykori Orosz és Német Birodalomhoz tartoz6 térségeket
(Poznan és kornyéke, valamint beloruszok, litvanok és ukranok lakta kelet-
lengyel tertiletek) is. Lengyelorszag Kelet-Eurdpa egyik legnagyobb kiter-
jedésti allama lett 388 ezer km?-nyi teriilettel és 27 milli6 lakossal.®

A KozEp- és Kelet-Eurdpaban végbement teriileti valtozasok kovetkez-
tében a gazdasagi fejlodés terén kordbban tapasztalhatd kontinuitds meg-
szint, mivel az egykori birodalmak (Osztrak—Magyar Monarchia, cari
Oroszorszéag) helyén 6nallo allamok jottek létre, amelyek gazdasagilag, tar-
sadalmilag €s kulturalisan is rendkiviil eltérd dsszetételiiek voltak.

Az els6 vilaghaboru utolso éveiben (1917-1918) stlyos problémat je-
lentett az altalanossa valt gazdasagi kdosz €s a termelés drasztikus visz-
szaesése. A gazdasagi bajokat tovabb tetézte a hadigazdalkodasrol béke-
termelésre valo atallas és a megvaltozott kiilgazdasagi koriilményekhez
val6 igazodas nehézségei.

1. térkép: Az Osztrak—Magyar Monarchia felosztasa, 1918—1920
Map 1.: The dissolution of the Austro—Hungarian Monarchy, 1918-1920
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A legsulyosabb helyzet Kozép- €s Kelet-Eurdpaban a legnagyobb
megrazkodtatasokon atment Ausztridban, Magyarorszagon és Lengyel-
orszagban kovetkezett be. Mindez szorosan Osszefliggdtt az egykori
nagygazdasagi térség, az Osztrak—Magyar Monarchia 6sszeomlasaval. A
Monarchia 6rokségén osztozo utddallamok koziil Ausztriat sujtottak leg-
inkabb a régi gazdasagi egység varatlan felbomlasabol szarmazo hatra-
nyok. Az egykori osztrak teriilet lakossdganak tobb mint egyharmada
Csehszlovakidhoz kertilt; korabban e teriileten képz6dott a nemzeti jove-
delem 45%-a. Az Osztrak Koztarsasag 22%-ot 6rokolt a Monarchia volt
lakossagbdl, s tertiletén a korabbi nemzeti jovedelem 30%-at allitotta elo.
A lakossag 40%-an osztoz6 orszagok (Lengyelorszag, Jugoszlavia,
Olaszorszag és Romania) olyan teriileteket kaptak, ahol a korabbi nem-
zeti jovedelem 25%-4t termelték meg.” A kedvezdtlen gazdasagi feltéte-
lek, a sz(ikos élelmiszerellatas és nyersanyaghiany mellett tovabbi prob-
1émat jelentett, hogy Ausztriat elvagtdk a Monarchia korabbi értékesitési
piacaitol. Mindezek kovetkeztében az ipari termelés alig haladta meg a
haboru elétti szint egyharmadat.®

Az elso vilaghaboru végére Magyarorszag helyzete is rendkiviil st-
lyossa valt. A munkaerdhiany, a 16allomany katonai igénybevétele és az
allatallomany csokkenése a nemzeti jovedelem termelésében meghaté-
rozé szerepet jatszo mezdgazdasag visszaesését eredményezte. 1919-ben a
mezOgazdasag termelése — 1920-ban megallapitott teriilet alapjan szamitva
— alig egyharmadat tette ki a haboru elétti szintnek és 1920-ban is csak 50—
60%-a koriil mozgott. Hasonlo termeléscsokkenés kovetkezett be az ipar-
ban is. A fogyasztasi iparcikkek termelését a hadiipar javara oly mértékben
korlatoztak, hogy az 1918-ban mar a békeszint 30—40%-ara esett vissza. A
stratégiai célokat szolgalo termelési agazatok koziil a vas €s acélipar ter-
melése felére csokkent. Az ipari termelés 1919 Gszére alig haladta meg
az 1913-as szint 15-20%-4at és 1920-ban is csak 35-40% koriili szintig
emelkedett.’

Magyarorszagon a vilaghaboru utolsé évében kialakult gazdasagi ka-
oszt tovabb fokozta, hogy 1918 6szétél kezdve allanddan kisebb-na-
gyobb harcok dultak hazank teriiletén. Az 1918 6szén dél-dunantuli te-
rliletekre (Baranya megye és Pécs) tortént szerb bevonulas, a Tanacskoz-
tarsasag alatti fegyveres tevékenység, az 1919-es roman megszallas, va-
lamint a kommunista 133 nap utan egyre szélesedo kiilonitményesek al-
tal okozott karok is érzékenyen érintették az orszagot. '

Magyarorszag szamara Ausztridhoz hasonldéan a korabbi egységes
vamteriiletként és onellaté gazdasagi egységként mikodd Osztrak—Ma-
gyar Monarchia megsziinése is komoly nehézséget jelentett, mivel a ha-
boru el6tti magyar gazdasdg a birodalom piacéra €s nyersanyagviszo-
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nyaira €piilt. A Monarchia felbomlasabol ad6do gazdasagi problémakat
tovabb novelte, hogy Magyarorszag az 1920. junius 4-én alairt trianoni
békeszerzodésben elvesztette nyersanyagforrasainak jelentds részét. A
sobanyakbol, amelyek a haboru elétt 2,5 millio mazsa sot termeltek,
egyetlenegy sem maradt Magyarorszdgon. Nagybanya, Kérmdcbanya és
Selmecbanya elcsatolasaval megsziint az arany, az eziist, a réz, a horgany
és a mangan banydszata. Az évi 65 ezer mazsat ado nyitrai, erdélyi és
murako6zi kdolajkutak szintén idegen kézre keriiltek.!! Hazank 6sszesen
nyersvaskészletének 83%-at, fadllomanyanak 84%-at, szén, nyersolaj,
réz, arany és eziistlelohelyeinek 65%-4t vesztette el.!”> A vaskohaszat
31%-a, a vasérctermelés 11%-a maradt meg. A két vildghaboru kozotti
idészakban ezért szamos magyar iparag nyersanyag-behozatalra (nehéz-
ipar €s ezen belill foleg a gépgyartas, valamint a textilipar) szorult. A
nyersanyagkészletek nagysaga és az egyes iparagak kapacitasa kozott su-
lyos aranytalansagok keletkeztek. Ugyanakkor a részben Budapestre és
kornyékére koncentralodo feldolgozoiparnak jelentés része Magyaror-
szagon maradt. A vasuti kozlekedési eszkozok gyartasaval foglalkozo
iparvallalatok foldrajzilag ugy helyezkedtek el, hogy szinte teljes egé-
szében Magyarorszagon maradtak. Ezzel szemben a vasuthalozatnak
csak 38%-a esett az 11j hatarok k6zé€, s koriilbeliil hasonld aranyban mo-
dosult a mozdony- és a vagonpark is.!* A trianoni békediktatum kvet-
keztében a vastutvonalak terén tovabbra is megmaradt Budapest kézponti
szerepe, mikozben a jelentdsebb vidéki kézpontok (Debrecen, Miskole,
Szeged, Pécs) kozotti vasuti vagy kozuti 6sszekottetés meglehetdsen ne-
hézkessé valt, aminek hosszl tdva hatésai a belsé forgalom novekedését
jelentés mértékben megnehezitette. '

A trianoni békediktatum teriileti elcsatoldsai miatt megvaltozott Ma-
gyarorszag mezdgazdasaganak termelési szerkezete. Mikozben a szanto-
terlilet aranya a dualista korszak 45,5%-4arél 60%-ra nétt a trianoni Ma-
gyarorszagon, addig a legjobb mindségti szant6foldek koziil kifejezetten
a legtermékenyebb foldeket — Bacska, Banat, Csallokoz — csatolték el.!®

Az Gjonnan megalakult Lengyel Ko6ztarsasag sulyos helyzetéhez je-
lentés mértékben hozzajarult az orszag teriiletén végbement haborus
pusztitas. A hat éven keresztiil hizodo frontvonalak és a megszalld ha-
talmak (Ausztria, Németorszag €és Oroszorszag) tevékenysége miatt a
veszteségek rendkiviil nagyok voltak. Az 4j Lengyelorszag teriiletén 1,8
milli6 vérosi és vidéki épiilet d6lt romba. A kozlekedési infrastruktira is
sulyosan karosodott, mivel a hadi cselekmények miatt a vasuti hidak és
allomasépiiletek, valamint a vasuti miihelyek fele elpusztult.'®

A mezdgazdasag veszteségei is jelentdsek voltak, mert az elsé vilag-
haboru végére megkdozelitleg 1.5 millio hektar szant6foldi tertilet ma-
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radt miveletlentiil €s 2,1 millié hektart tett ki az elpusztitott erdéallo-
mény.!”

A lengyel teriiletek iparat is jelentékeny csapasok érték, mivel az egy-
kori cari Oroszorszaghoz tartozé Lengyel Kirdlysagban 6sszesen tobb
mint 150 gydrat szereltek le. Az ipar Osszes vesztesége Lengyelorszag-
ban elérte a 10 milliard arany frankot. 1919 elején a lengyel ipari terme-
1és a vilaghaboru el6tti utolsoé békeévhez viszonyitva alig 15% kortil ala-
kult és az év végére alig haladta meg az 1913-as szint 30%-at. Az ipari
termelés a legerdteljesebben az élelmiszeriparban (11-15%-kal), vala-
mint a cink- s papirgyartas teriiletén (22% ¢és 24%-o0s csokkenés) esett
vissza, mig a banydszat esetében a termelés volumenének csokkenése
kisebb mértékii volt.'®

A koztarsasag nehézségeit tovabb novelte, hogy harom tartomany
(Galicia, a Lengyel Kiralysag egykori teriiletei és Pomerania) lakossagat,
intézményeit és hagyomanyait kellett egyesiteni. A strukturalis valsagot
jol jelezte, hogy a haboru elétti lengyel teriiletek kozott egyaltalan nem
épiiltek ki szerves kapcsolatok. Mig a poznani teriilet viszonylag fejlett
mezdgazdasaggal szinte teljesen a német ipari kzpontok élelmiszer-el-
latasat szolgalta, a Kirdlysag textil- €s fémipara az orosz birodalom igé-
nyeit szolgalta ki. Galicia elmaradott gazdasaga pedig igen nehezen ma-
radhatott fenn a Monarchia tébbi dllamabol szarmazé import nélkiil.!” A
helyzetet tovabb bonyolitotta, hogy kezdetben hatféle fizetdeszkoz (ha-
romféle értékl orosz rubel, osztrak korona, német marka és az un. len-
gyel marka) volt forgalomban, az 6t régié — a Poznan-vidék, Szilézia,
Cieszyn, Kelet-Galicia és Kozép-Litvania (Vilna) mindegyike 6nalld
kozigazgatast és jogrendszert tartott fenn. A dezintegraciot fokozta, hogy
a korabbi hatarteriiletek most az orszag kozpontjava valtak. Varsénak
nem volt kdzvetlen vasuti 6sszekottetése Poznannyal, Gdanskkal vagy
Lwowval, ezért ilyen kortilmények kozott az egységes belsé piac kiala-
kuldsa egyaltalan nem volt zokkendmentes folyamat.?°

A héborus pusztitas és anyagi karok Szerb-Horvat-Szlovén Kiralysa-
got sem kertilték el. Szerbidban mar 1914 és 1915 folyaman katonai had-
miuveletek zajlottak, melynek soran nemcsak a mezdgazdasagi termelés,
hanem az ipar teljesitménye is drasztikusan csokkent. 1918-ban szdmos
ipardg termelése az 1913-as szinthez képest 20 és 50% koriil mozgott.?!
Sulyos karosodas érte az allatallomanyt is, mivel tobb mint 0,5 millié 16,
1,7 milli6 szarvasmarha, 2,4 millié sertés, 6,3 milli6 juh és 1,2 millié
kecske pusztult el.?? Ez a hatalmas veszteség a sertés-, juh- és kecske-
szam majdnem, vagy tobb mint felét, a I6allomany t6bb mint egyharma-
dat, a szarvasmarha-allomany t6bb mint egynegyedét érintette. Tovabbi
problémat jelentett, hogy tobb szaz kilométernyi vasutvonal és sok vas-
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utdllomds semmisiilt meg, valamint a mozdonygéppark is megrongalo-
dott. Az infrastruktiraban bekovetkezett karok nagymértékben hatraltat-
tak a vilaghaboru utdn a kozlekedéstol és szallitastdl fliggd gazdasagi
agazatok talpra allasat. Emellett Szerbia az Osztrak—Magyar Monarchia
elleni harcokban megkdozelitdleg 275 ezer embert veszitett, a mozgdsi-
tottak kozel 40%-4t.>

A haborus kimeriilés és pénzromlas, amely az Osztrdk—Magyar Mo-
narchia teriileteit érintette, természetesen nem keriilte el a cseh és szlo-
vak teriileteket sem. A Csehszlovak Koztarsasag megalakuldsa utani ho-
napokban, 1918 végén az ipari termelés csak a haboru el6tti szinvonal
felét tette ki, de 1920-ra is csak 70%-ig emelkedett.>* Ugyanakkor a
csehszlovak gazdasag az egykori Monarchia iparilag legfejlettebb tarto-
manyait (cseh €s morva teriiletek mellett Szilézia) 6rokolte, amely a gaz-
dasagi kibontakozas kedvezo lehetdségeit biztositotta a szlav allam sza-
mara. 1921-re, amikor az osztrak és magyar termelés alig tudott kikeriilni
valsagos helyzetébdl a csehszlovak ipar mar a haboru elétti termelés 75—
80%-at érte el.?

Csehszlovakia kezdettdl fogva fejlett nehéziparral és ezen beliil gyors
titemben fejlodé gépiparral rendelkezett, mikdzben kénnytipari dgaza-
tainak fellendiilése (textil-, cipd- €s liveggyartas) a vilagpiaci verseny
alakulasatol fiiggstt.?® Alapveté nehézséget jelentett ugyanakkor, hogy
az orszagon beliil az iparosodashoz sziikséges eréforrasok egyenldtleniil
oszlottak meg; az ipari kapacitasok tilnyomo része a gazdasagilag fej-
lettebb cseh teriileteken volt talalhato, mikdzben a szlovak €s karpataljai-
ukran térség gazdasagi értelemben véve elmaradottnak szamitott. Mig
Csehszlovakia az egykori Monarchia munkaerd-allomanyanak kozel
44%-aval és ipari kapacitasainak 70%-aval rendelkezett, addig az ipari
létesitmények alig 10%-a jutott Szlovakiara.?” Osszességében véve a
csehszlovéak allam fejlett €s exportképes iparagai (gépipar, jarmi- és
fegyvergyartas) révén jol ki tudta hasznalni belsé gazdasagi adottsagait.
Bulgéaria esetében a mezdgazdasdg termelése 1908—1912 kozotti
évekhez viszonyitva 1918-ra 57%-ra siillyedt vissza, de 1920-ra mar
megkozelitette a 80%-ot. Az ipari termelés szintje 1921-ben ugyancsak
80%-ig emelkedett.?®

Romanidban a megszalld hatalmak tevékenysége ¢€s kiszallitasai ko-
vetkeztében a mezdgazdasagi gépek és eszk6zok 30%-a megsemmisiilt,
valamint az allatadllomany ennél is nagyobb hdnyada elpusztult. A roman
mezdgazdasag teljesitményének erdteljes visszaesését mutatta, hogy az
orszag 0sszes agrarexportja, amely a vilaghaboru el6tt 4,6 millid tonnat
tett ki, 1919-re minddssze 109 000 tonnéra csdkkent.?” A roméan gazda-
sag egyik legfontosabb tényezdjeként szamontartott olajipar termelése az
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1912. évi 1,9 millié tonnarél 1919-re 0,9 milliora esett vissza.*® Ugyan-
ezen évben a roman ipar termelése alig érte el az 1913-as szint felét. A
megszallé német €s osztrak—magyar katonai hatésagok nagy mennyiségii
vasuti kocsit foglaltak le és szallitottak ki az orszagbdl.>!

Osszegezve megallapithatd, hogy az egykori nagygazdasagi térség, az
Osztrak—Magyar Monarchia felbomlédsaval a térség legtobb orszagaban
— Csehszlovakia kivételével — stulyos gazdasagi nehézségek jelentkeztek,
melyek dontd mértékben meghataroztak a régio allamainak késébbi fej-
l6dését.

3. Az inflaci6 és hatasa Kozép- és Kelet-Europa orszagaiban

Ko6zép- és Kelet-Eurdpa allamaiban az els6 vilaghabora utan kibonta-
kozott inflacio a gazdasagi kimertilés altalanos kisérdjelenségeként a belsd
tokefelhalmozas mértékét is csokkentette. Az Osztrak Koztarsasdgban a
haboru végére a bankjegyforgalom tizennégyszeresére, mig a fogyasztoi
arszinvonal tizenotszorosére novekedett. A haboru el6tt 3 milliard koronat
kitevd bankjegyforgalom 1918-ra 42,6 milliardra emelkedett, 1922-re vi-
szont mar 4405 milliardot tett ki. Az osztrak korona, amely 1914 elott a
svéjci frankkal allt azonos értéken, 1918 végére annak felére csokkent.
1922-re 100 svajci frank 13 289 koronaval volt egyenértékd. A pénzrom-
las felgyorsulé folyamata megfosztotta a gazdasagot a sziikséges belso to-
kefelhalmozastol és 1919-1921 kozotti idoszakban a koltségvetési deficit
elérte a 60%-ot.3? Az osztrak gazdasig pénziigyi nehézségeit tovabb fo-
kozta, hogy Ausztrianak a haborut kovetden se 6nalld bankjegye, se 6nallo
jegybankja nem volt. A Monarchia teljes arany és eziistkészletét a tertilet
egyetlen jegybankja, az Osztrak—Magyar Bank tartotta meg, amely a fel-
bomlastdl kezdve két specidlis osztalyra tagolddott: az egyik Ausztria, a
masik pedig Magyarorszadg szamara bocsatott ki valutat, mely mindkét
esetben a korabbi bankjegy feliilbélyegzett véltozata volt.>?

Magyarorszagon — a legtobb kozép- és kelet-europai orszaghoz ha-
sonldan — a hadi kiadasok fedezetét egyre nagyobb mértékben papirpénz
kibocsatasaval biztositottak, ezért a forgalomban 1év6 pénz, a korona ro-
hamosan devalvalodott. A habora végére a pénz értéke 60%-kal, 1919
nyarara 85%-kal csokkent. A pénzromlas mértéket jol mutatta, hogy ha-
boru eldtt a svajci frankkal azonos értékii valutdbol 1918 oktdberében
még csak 277 koronara volt sziikség 100 frank vasarlasahoz, 1919 nya-
rara megkozelitdleg 1000 koronara, 1924 tavaszan azonban mar 1,8 mil-
1i6 korona felelt meg 100 svajci franknak.>*

1920 tavaszan feliilbélyegezték a régi bankjegyeket — valamennyire a
Magyarorszag feliratot nyomtak — €s ezzel a 1épéssel megteremtették az
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0nallé magyar pénzjegyet, a kiilonall6 magyar koronat. 1921 6szét6l
azonban a bankoprés Gjbol miikodni kezdett és az inflacid 1922 nyaratol
havi két szamjegy(ivé valt.®> Ausztrizhoz hasonléan Magyarorszagon is
sulyos problémat jelentett a bels6 felhalmozashoz sziikséges forrasok el-
apadasa.’

A térség allamai koziil egyediil Csehszlovékia tudta elkertilni a sulyos
és elhuzodo inflacidé kéros hatésait. A csehszlovéak kormany mar 1919.
februar 25-én elfogadott rendeletével megteremtette az 6nallo és stabil
fizetbeszkozt, a cseh koronat. Ennek soran az §sszes magéanbankjegy
50%-at bevontak a forgalomba, a bankokban ¢és takarékpénztarakban el-
helyezett szamlékat zaroltak és az 1%-ot kitevod kényszerkolesont atval-
tottak. Egyidejlileg 25%-kal csokkentették a forgalomban 1évé pénz-
mennyiséget. 1919 aprilisban bevezették a hivatalosan is torvényes fize-
tédeszkdzzE nyilvanitott cseh koronat, melynek arfolyamat 4,9 : 1 arany-
ban a dollarhoz rogzitették.?” Néhany évi ingadozast kovetden 1922 ele-
jén a korona arfolyamat sikeresen stabilizaltak, igy az Osztrak—Magyar
Monarchia utédallamai koziil egyediil Csehszlovéakia tudta elkertilni a
stlyos és elhizodo inflaciot.’® Ebben meghatarozé szerepet jatszott,
hogy a csehszlovék allam az egykori Ciszlajtan teriiletek ipari létesitmé-
nyeinek kozel 70%-aval rendelkezett, amely megteremtette a késébbi di-
namikus gazdasagi novekedés alapjait, masfeldl az orszag teriiletét az
elsd vilaghaboru katonai hadmtiveletei sem érintették.

Romania kevésbé tudott sikeresen fellépni az inflacids nyomassal
szemben, ahol egy arany lei értéke 1919-re 3,6 papir leire siillyedt, majd
az inflacidé csucspontjat jelentd 1924-ben pedig 40,2 leire. Romaniaban
a lei esésének az oka az volt, hogy a habort 6ta egyrészt a menekiiltek,
masrészt a kereskeddk révén til nagy mennyiségben aramlott lei az or-
szagba. A pénz elértéktelenedését tovabb fokozta, hogy a frontok moz-
gésa soran a németek és az oroszok is bocsatottak ki pénzt.*

Bulgaridban az inflacid kisebb méretet 61t6tt a romaniaihoz képest.
1915-ben 370 milli6 leva volt forgalomban, s ez a pénzmennyiség 1918-
ra 2249 millidra, majd 1924-re 4772 milliora novekedett. A leva értéke
kozben folyamatosan csokkent, s mig 1915-ben a bolgar nemzeti valuta
egyenld szinten allt a svajci frankkal, 1918-ban 100 frank mar 167 leva-
val volt egyenértékii, 1924-ben pedig 2505 levaval.*’

A térség orszagai koziil a leghosszabb ideig tarté pénzromlas folya-
mataval Lengyelorszagnak kellett szembenéznie. Az 6nallo lengyel 4l-
lam létrejotte utan érvényben 1évo hatféle valutat csak 1920-ban valtotta
fel a lengyel marka, mint hivatalos fizetéeszkoz, amelynek értéke az or-
szag haborus erdfeszitései miatt folyamatosan romlott. Mig a forgalom-
ban 1év6 bankjegymennyiség 1918 novemberében 150 ezer lengyel mér-



80 Domonkos E.: Az Osztrak—Magyar Monarchia felbomlasanak gazdaséagi...

kat tett ki, addig 1924 4prilisdban 570 milli6 markat. 1924 tavaszara a
lengyel marka teljesen elértéktelenedett.*! Lengyelorszagban a hiperinf-
laciot csak 1924 elején sikeriilt megfékezni az 1) értékallo valuta, a ztoty
bevezetésével.*?

Az els6 vildghaboru utdni gazdasagi kimertilés altalanos kisérdjelen-
sége, az inflacié paradox moédon hozzajarult a régio allamainak gazda-
sagi helyreallitdsdhoz. Az inflacié ugyanis a legtobb kozép- és kelet-
europai orszagban athidalta azt a problémat, amelyet a térségben meg-
mutatkozé akut tékehiany, az alacsony belsé tokefelhalmozas és a ko-
rabbi toékekapcsolatok megszakitasa jelentett. A pénz elértéktelenedése
valamennyi orszadgban sajatos inflacios konjunktirat teremtett. A forgod-
téke, a takarékbetét-allomany ugyan jorészt megsemmisiilt, de a korabbi
adéssagok nagy része is jelentéktelenné valt.*?

Az inflaciés finanszirozas Magyarorszag gazdasagaban sajatos lat-
szat-konjunkturat teremtett, mivel a rohamos iitemben elértéktelenedd
pénztdl valamennyi tarsadalmi réteg gyorsan probalt megszabadulni. En-
nek soran a véllalkozok realtokébe igyekeztek konvertalni a naprdl napra
kevesebbet éro koronajukat. Ebben az idészakban a vallalatok driasi
részvénykibocsatasokba fogtak. Egyediil Magyarorszagon 500 milliard
korona értékben bocsatottak ki részvényeket. Megjegyzendd, hogy ez a
tevékenység egyaltalan nem tekinthetd a beruhazasi kereslet valds élén-
kiilésének, hanem sokkal inkabb egy olyan reménytelen kisérlet volt
arra, hogy a véllalkozasok alaptokéje 1épést tartson az inflacids rataval.**

Az inflacié valamennyi orszagban gazdasagi konjunkturat teremtett,
ezzel meggyorsitotta a hdbortiban elpusztult termelési kapacitasok ujboli
helyreallitasat, valamint a haboru eldtti termelési szint elérését, illetve
nem egy esetben annak meghaladdsat.*’ Az inflacios konjunktira eldse-
gitette az ipari termelés és a foglalkoztatottsag novekedését. Az inflacid
kovetkeztében a fém-, az acél és a szénipar termelése megkétszerezddott
és elérte a haboru el6tti szint 70%-4at. Ugyanezen idészakban a feldolgo-
zbipar termelése és a szektorban foglalkoztattok szama 1/3-dal noveke-
dett.*6 1921-1924 kozott mintegy 25-30%-kal boviilt az ipari termelés,
amelynek szinvonala 1924-re elérte a haboru el6tti 75%-at. Ugyanakkor
a pénzromlas pozitiv hatasai a magyar gazdasagban csak rovid ideig tar-
tottak és az inflacids folyamat nem oldotta meg az alacsony hazai toke-
felhalmozas problémajat.

Ausztridban az inflacié gazdasagélénkité hatdsa abban nyilvanult
meg, hogy 1919 és 1922 kozott a gyarak szama 6283-rél 7414-re emel-
kedett. Az inflaciés konjunktira kovetkeztében a vegyes vallalatok
szama megharomszorozodott. Az osztrak brutté hazai termék 1921-ben
10,7% és 1922-ben pedig 9%-kal nsvekedett.*’ Az infl4cié altal keltett
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gazdasagi fellendiilés a beruhdzasi javak irant teremtett legnagyobb ke-
resletet. A vastermelés, amely 1920-ban a haboru elétti szint 1/6-4n moz-
gott, 1922-ban mar tobb mint 50%-ot ért el, az acéltermelés pedig t6bb
mint 80%-ot tett ki az 1913-as szinthez képest.*® Hangstilyoznunk kell
azonban, hogy az inflacié 0sztonozte gazdasagi novekedés egyaltalan
nem oldotta meg az osztrak gazdasag strukturalis problémait, mivel a
toke jelentos része a produktiv jellegli beruhazasok helyett egyre inkabb
a spekulativ befektetések iranyaba fordult.

A Szerb-Horvat-Szlovén Kirdlysadgban az inflacié konjunkturaélén-
kit6é hatasa foleg az ipari beruhazasok terén mutatkozott meg. 1918 és
1922 kozott — kihaszndlva a novekvo fogyasztoi keresletet €s az alacsony
bérkoltségeket — a délszlav allamban tobb mint 500 vallalatot alapitottak,
mikozben a gyariparban foglalkoztatott munkasok létszama 38%-kal no-
vekedett. Bulgariaban az ipari termelés 1919 és 1923 kozotti idészakban
91%-kal novekedett, amely kozel 50%-kal haladta meg az 1911-es szin-
tet.

Csehszlovakiaban, ahol az inflacidt kezdettdl fogva sikertilt kontroll
alatt tartani a magas inflacids arak — a termelési koltségek elfedése mel-
lett — elosegitették a beruhdzasi tevékenységet, ezért az ipari termelés
1921-ben mar elérte a vilaghaboru el6tti szintet. 1921-ben azonban, ha-
sonldan a nyugat-eurdpai gyoztes hatalmak gazdasagi életéhez, tulterme-
Iési valsag bontakozott ki, amely mintegy 15-20%-kal visszavetette a
termelést. A csehszlovak gazdasagban a termelés volumenének folyama-
tos novekedésére csak az 1920-as évek masodik felében keriilt sor.>

Lengyelorszagban az els6 vilaghaborut kovetden kibontakozott hiper-
inflacio alig tudott pozitiv hatast kifejteni a gazdasagra. A habort utani
években a gazdasag teljesitménye oly mértékben visszaesett, hogy az
ipari termelés az 1913. évi szint 35%-4t tette ki.”! Ugyanakkor az infla-
cios konjunktira kovetkeztében az iparban foglalkoztatottak szama 1920
és 1922 kozott kozel 135%-kal novekedett. A Lengyel Koztarsasagban a
nemzeti valuta leértékelése hozzajarult a belfoldi piac felvevoképességé-
nek helyreallitdsdhoz. Az un. .,inflacids ad6™ az 1918 és 1923 kozotti
idészakban a koltségvetési bevételek kozel 2/3-at tette ki.>? Lengyelor-
szagban az inflacids konjunktira gazdasagosztonzé hatdsai csak korlato-
zott mértékben érvényesiiltek, €s 1923-t6l Gjabb hiperinflacid vette kez-
detét.
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4. Konkluzio

Osszességében véve elmondhatd, hogy az elsé vildghaborut kovetd
terlileti valtozasok, a gazdasag teljesitményének visszaesése, az dltaldnos
nyersanyaghiany, valamint egyes kozép-és kelet-eurdpai orszagokat
(Lengyelorszag és Szerbia) sujtd haborus karok rendkiviil megnehezitet-
ték a térség allamainak gazdasagi talpra allasat. Ausztria és Magyaror-
szag esetében tovabbi nehézséget jelentett az egykori nagy gazdasagi tér-
séget €és kozos piacot jelentd Osztrak—Magyar Monarchia, amely tobb
évszazados gazdasdgi munkamegosztast szamolt fel.*> Az egykori koz6s
piacként mikddé Monarchia megsziinésével 7 6nallé vamteriilet jott
létre. A vamhatarok hossza elérte a 6 ezer kilométert. 1918 utani id6-
szakban a kozép- és kelet-eurdpai orszagok kiilkereskedelmi forgalmu-
kat vilagpiaci aron, devizafizetéssel és vamakadalyok mellett bonyolitot-
tak le.>*

A gazdasagi kimertilés természetes velejaroja volt az inflacio felgyor-
suldsa, mivel a régio legtobb orszagdban az egyre ndvekvo koltségvetési
hianyt fedezetlen papirpénz kibocsatasaval oldottak meg. A vilaghaboru
utan kibontakozott inflacios folyamat részben hozz4jarult a régio gazda-
sagainak rovid ideig tarto fellendiiléséhez, ugyanakkor egyértelmuien ka-
ros hatdssal volt a lakossagra nézve. A pénz elértéktelenedése miatt
ugyanis a megtakaritasok szintje minimalisra csokkent és a likvid forra-
sok helyett a spekulativ célokat szolgald befektetések jelentdsége érté-
kelédott fel. Ennek legfobb nyertesei a korabbi tokés- és tulajdonososz-
taly tagjai voltak, mig a realbérek drasztikus visszaesése kovetkeztében
(1920-ra a vilaghaboru el6tti szint egyharmadara csokkentek) a veszte-
sek a bérbol és fizetésbol €16 alkalmazottak €s ipari munkéasok voltak.
Végiil az inflacié altal teremtett gazdasagi konjunktura nem oldotta meg
a térségben az altalanos tékehidny é€s a belsd tokefelhalmozas alacsony
szintjének problémajat.

Ko6zép- és Kelet-Eurdpaban 1922-23-ra ugyan lezarultak az elsé vi-
laghaborut kozvetleniil kovetd idészak gazdasagi megprobaltatasai, de
egyetlen orszag sem tudott fenntarthatd gazdasagi novekedést elérni és a
megvaltozott uj kiilsé koriilményekhez igazodni. A gazdasagi novekedés
beinditdsdhoz ugyanis megfelelé mértékii hazai tdkefelhalmozasra és
kulfoldi forrasbevonasra, valamint gazdasagi-pénziigyi stabilizaciora
volt sziikség.
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